
▪ ดชันีดอลลารส์หรฐัปิดอ่อนค่า -0.6% ที่ 97.77 และบอนดย์ีลด ์2 ปีลดลงราว 

-8bps และ 10 ปีลดลงเกือบ -10bps หลงัตวัเลขตลาดแรงงานสหรฐัฯ ออกมา

แยก่ว่าคาดมาก ท าใหต้ลาดมองเฟดลดดอกเบ้ียเดือนน้ีแน่นอนและอาจลดไดถ้ึง 

3 ครั้งในปีน้ี โดยมองวา่มีโอกาสเพ่ิมขึ้ นท่ีจะลดในอตัราสูง 50bps ในเดือนน้ี

▪ การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ เดือนสิงหาคมเพ่ิมข้ึนเพียง 22,000 

ต าแหน่ง ต  า่กว่าคาดมากท่ี 75,000 ต าแหน่ง ขณะท่ีตวัเลขสองเดือนก่อนหน้าถูก

ปรับลดลง -21,000 ต าแหน่ง ด้านอัตราว่างงานเพ่ิมข้ึนเป็น 4.3% สูงสุด

นับตั้งแต่ปี 2021 ตามคาด จาก 4.2% เดือนก่อน ส่วนอัตราค่าจา้งเพิ่มข้ึน 

0.3%MoM เท่าคาดและเดือนก่อน แต่ชะลอลงเป็น 3.7%YoY ต า่กว่าคาดเล็กน้อยท่ี 

3.8%YoY 

▪ ดอลลารแ์คนาดาปิดอ่อนค่าเทียบดอลลารส์หรฐั โดยเป็นค่าเงินกลุ่มจี-10 สกุล

เดียวที่อ่อนค่า เน่ืองจากการจา้งงานแคนาดาเดือนสิงหาคมลดลง -6.55 หม่ืน

ต าแหน่ง สวนคาดที่จะเพ่ิมข้ึน 5 พนัต าแหน่ง จากท่ีลดลง -4.08 หมืน่ต าแหน่งใน

เดือนก่อนหน้า ขณะท่ีอัตราว่างงานเพ่ิมข้ึนเป็น 7.1% สูงกว่าคาดท่ี 7.0% จาก 

6.9% เดือนก่อน ท าให้บีโอซีอาจตัดสินใจลดดอกเบ้ียลงในเดือนน้ี หลังคง

ดอกเบ้ียตอ่เน่ืองสามรอบการประชุมที่ผ่านมา

▪ เงินยูโรปิดแข็งค่า 0.6% เทียบดอลลารส์หรฐั จากดอลลารอ์่อนค่า โดยตอ้งจบัตา

การเมืองฝรัง่เศสที่จะมีการลงมตไิม่ไวว้างใจนายกฯ ในวนัน้ี ดา้นจดีีพีไตรมาส 2 

ของยูโรโซนขยายตวั 0.1%QoQ เท่าคาดและเบ้ืองตน้ 

▪ เงินปอนดปิ์ดแข็งค่า 0.6% เทียบดอลลารส์หรฐั จากดอลลารอ์่อนค่า ดา้นยอด

ค้าปลีกรวมน ้ ามันเ ดือนกรกฎาคมเ พ่ิม ข้ึน 0.6%MoM ดีก ว่าคาดมาก ท่ี

0.2%MoM แต่ตัวเลขเดือนก่อนหนา้ถูกปรับลดลงมากเช่นกัน เป็น 0.3%MoM 

จากเดิมท่ี 0.9%MoM ทั้งน้ี ยอดคา้ปลีก 6 เดือนแรกของปีถูกปรับลดลงเป็น

Macro update

ปัจจัยขับเคล่ือนตลาด: ดอลลาร์สหรัฐอ่อนและบอนด์ยีลด์ปรับลดลง หลังตัวเลข

ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ออกมาแย่กว่าคาดมาก ท าใหต้ลาดมองเฟดลดดอกเบ้ียเดือนน้ี

แน่นอนและอาจลดมากกวา่ 2 ครั้งในปีน้ี นายกฯ อิชิบะประกาศจะลาออกจากต าแหน่ง 

เพ่ิมความไมแ่น่นอนทางการเมืองญ่ีปุ่น อนุทิน ชาญวีรกูล ขึ้ นเป็นนายกฯ ไทยคนท่ี 32

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: ส่งออกจีน (จ.) ดัชนีความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจขนาดเล็กสหรัฐฯ 

(อ.) เงินเฟ้อจีน, ดัชนีราคาผูผ้ลิตสหรัฐฯ (พ.) เงินเฟ้อสหรัฐฯ, ประชุมอีซีบี (พฤ.) 

ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ โดยมหาวิทยาลยัมิชิแกน (ศ.)  

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดแข็งค่าท่ี 32.10 แนวรบั 32.00 แนวตา้น 32.25

8 กนัยายน 2568

การจา้งงานสหรฐัฯ อ่อนแอกว่าคาดมาก หนุนเฟดลดดอกเบ้ีย



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ขยายตวัเพียง 1.1% เท่านั้น จากเดิมที่ 1.7% จากความผิดพลาดในการปรบัผล

ของฤดูกาล 

▪ เงินเยนปิดแข็งค่า 0.7% เทียบดอลลารส์หรัฐ จากดอลลารอ์่อนค่าประกอบกับ

ขอ้มูลค่าจา้งญี่ปุ่นเดือนกรกฎาคมที่เปิดเผยในช่วงเชา้ออกมาขยายตัวสูงกว่า

คาดและสูงสุดในรอบ 7 เดือน ขณะท่ีค่าจา้งท่ีแทจ้ริงเป็นบวกครั้งแรกในปีน้ี อย่างไร

ก็ดี เงินเยนเปิดเชา้น้ีอ่อนค่าราว -0.7% เทียบดอลลารส์หรฐั หลงันายกฯ อิชิบะ

ประกาศจะลาออกจากต าแหน่ง เพ่ิมความไม่แน่นอนทางการเมือง รวมถึงนโยบาย

การเงินและการคลงัของญ่ีปุ่น แมจ้ีดีพีไตรมาส 2 อย่างเป็นทางการจะขยายตวั 

2.2%QoQ, saar สูงกว่าตวัเลขเบ้ืองตน้และคาดการณต์ลาดท่ี 1.0%QoQ, saar 

จากการบริโภคภาคเอกชนท่ีปรบัดีขึ้ น

▪ ราคาน ้ามันเปิดไม่เปล่ียนแปลงนักวนัน้ีที่ 65.85 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล แต่

ปิดสปัดาหล์ดลงไปเกือบ -4% โดยในช่วงสุดสปัดาห์กลุ่มโอเปกและพนัธมิตรได้

ตกลงเบ้ืองตน้ที่จะเพ่ิมก าลงัการผลิตราว 1.37 แสนบารเ์รลต่อวนัส าหรบัเดือน

ตุลาคม น าโดยซาอุฯ ท่ีตอ้งการแย่งส่วนแบ่งตลาดกลบัคืนมา ในช่วงท่ีราคาน ้ามนั

ค่อนขา้งทรงตวั แมจ้ะสรา้งปัญหาอุปทานส่วนเกินและเพ่ิมความเส่ียงให้ราคาน ้ามนั

ปรบัลดลงในระยะขา้งหนา้ 

▪ ค่าเงินบาทปิดแข็งค่า 0.4% เทียบดอลลารส์หรัฐ และเปิดเชา้น้ีแข็งค่าต่ออีก 

0.3% ท่ี 32.10 บาทตอ่ดอลลารส์หรฐั จากดอลลารอ์่อนค่าหลงัตวัเลขการจา้งงาน

แยก่วา่คาดมาก ขณะท่ีราคาทองค าปรบัสูงขึ้ น ดา้นการเมือง นายอนุทิน ชาญวีรกูล 

ข้ึนเป็นนายกรฐัมนตรีไทยคนที่ 32 ช่วยลดความไม่แน่นอนทางการเมืองลงไป 

ขณะท่ีตอ้งรอดู ครม.ชุดแรก ซ่ึงรมว. 3 ท่านท่ีแน่นอนแลว้ ไดแ้ก่ 1) ดร.เอกนิติ นิติ

ทณัฑป์ระภาศ อธิบดีกรมธนารกัษ์ เป็นว่าท่ี รมว.คลงั 2) นายสีหศกัด์ิ พวงเกตุแกว้ 

เป็นวา่ท่ี รมว.ต่างประเทศ และ 3) นายอรรถพล ฤกษ์พิบูลย ์อดีตประธานเจา้หน้าท่ี

บริหารและกรรมการผูจ้ัดการใหญ่ บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) เป็นว่าท่ี รมว.

พลงังาน นอกจากน้ี ตอ้งรอดูนโยบายต่างๆ ท่ีจะเร่งด าเนินการ อาทิ โครงการคนละ

คร่ึงและการแกปั้ญหาชายแดน เป็นตน้ 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 5-Sep-25 4-Sep-25 Change Money Markets

Dow Jones 45,400.86      45,621.29      -0.5% THOR 5-Sep-25 4-Sep-25

S&P 500 6,481.50        6,502.08        -0.3% O/N 1.49485 1.49322

Treasury Yield 2yr note (%) 3.51               3.59               -8 bps 1M 1.56026 1.56838

Treasury Yield 10yr note (%) 4.07               4.16               -9 bps 3M 1.68547 1.68822

6M 1.79686 1.79961

European Markets 5-Sep-25 4-Sep-25 Change BIBOR 5-Sep-25 4-Sep-25

Germany (DAX) 23,597           23,770           -0.7% 1M 1.54744 1.54744

France (CAC 40) 7,675             7,699             -0.3% 3M 1.63927 1.63929

UK (FTSE 100) 9,208             9,217             -0.1% 6M 1.67629 1.67677

Bund Yield 2yr note (%) 1.93               1.96               -3 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.66               2.72               -6 bps Foreign capital flows 5-Sep-25 4-Sep-25

Thai Bonds (M THB) -274 -196

Thai Markets 5-Sep-25 4-Sep-25 Change Thai Stocks (M THB) 1,006 -1,781

SET 1,264.80        1,252.55        1%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.09               1.09               -1 bps Commodities 5-Sep-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.11               1.12               -2 bps WTI Crude (USD/bbl) 61.9              -2.54%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.25               1.26               -1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 66.6              -0.74%

Gold (USD/ounce) 3,595.2         1.2%

FX Markets Morning Daily

Spot 5-Sep-25 4-Sep-25 % Change

USD/THB** 32.10 32.19 32.33 -0.44%

EUR/USD 1.172 1.174 1.164 0.85%

USD/JPY 148.34 147.14 148.62 -1%

GBP/USD 1.350 1.353 1.342 0.77%

USD/CNY 7.133 7.133 7.142 -0.12%

USD/SGD 1.285 1.284 1.290 -0.48%

USD/IDR 16,420 16,420 16,420 0%

USD/MYR 4.221 4.229 4.229 0%

USD/PHP 56.78 56.92 57.07 -0.25%

USD/KRW 1,389 1,387 1,395 -0.6%

USD/NTD 30.52 30.60 30.70 -0.33%

AUD/USD 0.6556 0.6564 0.6510 0.83%

USD/CHF 0.7982 0.7971 0.8067 -1.19%

USD/VND 26398 26399 26386 0.05%

JPY/THB 21.64 21.88 21.76 0.57%

EUR/THB 37.61 37.79 37.64 0.41%

GBP/THB 43.33 43.54 43.40 0.34%

CNY/THB 4.50 4.51 4.53 -0.31%
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26300
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https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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